TEMA DE PORTADA

Jornadas
de Finanzas 2007

Por Joana Coronado y Asiria Olivera.

Con el objetivo de fortalecer la formacion
de los profesionales de la Contaduria den-
tro del ambito financiero, la Vicepresidencia
de Desarrollo y Capacitacion Profesional, a
través de la Comision de Finanzas y Sistema
Financiero, organiz6 del 15 al 18 de octubre
las Jornadas de Finanzas 2007. Dias de intere-
santes ponencias entre las que se destacaron
aspectos relacionados con el Desarrollo del
Sector Financiero en los ultimos 20 afios, la
Inversion en Derivados y su Implementacion en
el Sector Financiero, la Rentabilidad y Mejora
del Desempefio del Sector Financiero, asi como
las Perspectivas Econdmicas Internacionales y
de México, entre otros temas.

urante la inauguracion de este evento se cont6

con la participacion de los C.P.C. Henry Foulkes

Woog, Vicepresidente de la Comision organi-

zadora, y Jorge A. Téllez Guillén, Vicepresiden-
te de Desarrollo y Capacitacion Profesional, quien ofrecié su
mensaje de bienvenida a los asistentes, destacando la impor-
tancia de continuar con la ardua tarea de la actualizacién
profesional; herramienta necesaria para el éptimo desarro-
llo de la Contaduria Publica.

Fueron cuatro dias de interesantes ponencias que fueron de-
sarrolladas por los Licenciados Manuel Somoza Alonso, Pre-
sidente y Director General de Prudencial Bank; Jorge Alegria
Formoso, Director General de Mercado Mexicano de Derivados
(MexDer); Julio Serrano Castro Espinosa, Director Ejecutivo de
Banca de Inversién de Grupo Actinver; Ing. Alfredo Nenclares
Arce, Subdirector de Promocién de Emisoras de la Bolsa Mexi-
cana de Valores; asi como por los C.P.C. Jorge Tapia del Barrio y
Oscar Ortiz Molina, Socios de Deloitte, entre otros.
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Derivados y su implementacion financiera
La devaluacién del peso mexicano, en 1995, conocida como
“efecto tequila’, el efecto “samba” que traerfa como conse-
cuencia la devaluacion del real en 1999, asi como la caida del
indice Nasdaq en 2000 y la reciente caida de la Bolsa China,
fueron algunos de los momentos que el Lic. Alegria Formo-
so comentd en su presentacion para contextualizar algunos
conceptos basicos con el fin de entender la funcién del Mer-
cado de Derivados (MexDer), institucién que inicié opera-
ciones en diciembre de 1998 como la Bolsa de Derivados en
México, cuyo objetivo es ofrecer mecanismos de cobertura
sobre las principales variables econdmicas que afectan a la
empresa mexicana.

Entre los conceptos que se explicaron resalté una de las pa-
labras mds utilizadas entre los inversionistas y la gente que
participa activamente en los mercados, para hacer referen-
cia al riesgo que existe en sus portafolios: la volatilidad o
riesgo que se asocia a las pérdidas potenciales al participar
en los mercados financieros.

Esa precision sentd las bases para mencionar la definicion
de los Derivados: “Instrumentos cuyo valor depende o deri-
va del valor de un subyacente, es decir de un bien (financie-
ro o no financiero) existente en el mercado”.

Partiendo de lo anterior se pasé a la presentacion de los Con-
tratos de Futuros, instrumentos financieros que permiten
fijar hoy el precio de compra y/o venta de un bien para ser
pagados y entregados en una fecha futura, los cuales al ser
productos estandarizados en tamafio de contrato, fecha, for-
ma de liquidaciéon y negociacion, hacen posible que sean lis-
tados en una Bolsa de Derivados.

Oportunidades de emision en Bolsa

A los temas referidos le siguieron aspectos relacionados con el
Mercado de Valores, el momento actual del Mercado, La nue-
va Ley del Mercado de Valores, asi como la Promocién y Plan de
apoyo de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) a nuevas Emiso-
ras, entre otros temas expuestos por el Ing. Alfredo Nenclares.



L.C.C. Rosa Maria Escobar Ortiz, Ing. Alfredo Nenclares Arce y C.P.C. David Henry Foulkes Woog.

El ponente dijo que el control de la inflacién favorece tasas
de interés bajas mientras la estabilidad econdmica y el cre-
cimiento incrementan el apetito de recursos de las empre-
sas; hechos que dan como resultado una mayor capacidad
de absorcion del mercado, por lo que han reactivado su fun-
cién de movilizar capital.

El ingeniero Nenclares enunci6 algunos elementos de la coyun-
tura actual de los mercados y precisd que, a partir del 24 de julio,
los mercados a nivel global han entrado en un proceso de volatili-
dad y ajuste de precios derivados de los siguientes factores:

o Deterioro de la calidad crediticia del mercado hipotecario
subprime en los Estados Unidos y su efecto inmediato, tan-
to en el sector real (caida en la demanda/construccién de
vivienda nueva) como en el sector financiero (mercado de
bonos corporativos).

o La intervencion de los bancos centrales en Europa, Asia y
Norteamérica que se vieron forzados a inyectar liquidez a
sus economias para contener las presiones en tasas.

o El incremento de reservas en distintas instituciones ban-
carias globales.

o Lareaccion de distintas empresas calificadoras ante el de-
terioro mostrado por los papeles ligados a la industria inmo-
biliaria e hipotecaria.

Esta ponencia concluyd con la exposicién de algunas consi-
deraciones a manera de reflexiones, la primera de ellas con-
sistente en evidenciar que:

o El financiamiento bursdtil no es caro, tiene costos
competitivos.

0 Una amplia participacion de las nuevas empresas media-
nas en la adopcién de las précticas de Gobierno Corporativo
que exigen esfuerzo y nuevas disciplinas de gestion.

o Las ventajas que se obtienen al momento de financiar-
se a través del Mercado de Valores: el aumento en el valor
de la empresa, la obtencion de reconocimiento financiero,
la mejora de la imagen y proyeccion de la empresa, el forta-
lecimiento de la estructura financiera y la optimizacién de
costos financieros entre otros.

Control Interno en el Sector Financiero

Los trabajos correspondientes a la tercera tarde de las Jornadas
de Finanzas estuvieron a cargo del C.P.C. Jorge Tapia del Barrio y
del C.P.y M.A Pedro San Martin Rodriguez. Sus tematicas: Con-
trol Interno en el Sector Financiero y Costeo ABC (Activity Ba-
sed Cost) en el sector financiero, respectivamente.

El Contador Jorge Tapia del Barrio, inicié el desarrollo de su

tema comentando la Ley Sarbanes-Oxley, que menciona que
se requiere que el CEO y el CFO certifiquen anualmente P
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que ellos son responsables de los procedimientos y contro-
les de revelacién y controles internos y procedimientos para
informacién financiera, entre otras actividades.

También hablé de las disposiciones emitidas por la Comi-
sién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para casas de
bolsa y para bancos, asi como sobre el Control Interno Con-
table que se deberd emitir con base en lo establecido en el
Boletin 4100 de NAGA, el cual, a partir del 1 de marzo de
2007, se encuentra derogado por la Comisién de Normas y
Procedimientos de Auditoria (CONPA).

Al término de su exposicion realizé algunas consideraciones en
torno al Marco Conceptual del Control Interno, al cual se deberd
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Mesa de honor.

hacer referencia al efectuar el examen de las instituciones banca-
rias y que serd el establecido en las disposiciones de caracter ge-
neral aplicables a las instituciones bancarias.

El Contador San Martin Rodriguez realizé su exposicion
en torno a los beneficios del método de Administracién de
Costos basado en actividades para el Sector Financiero, asi
como en su tendencia. Habl6 sobre la Calidad de la Informa-
cion, destacando el hecho de que las compaiiias tienen que
asegurar el cumplimiento de los requerimientos de las enti-
dades regulatorias, para lo cual existen muchos costos ocul-
tos o no contemplados.

Para concluir su presentacion, dio lectura al enfoque que se
debe tomar en cuenta para mejorar a través del Costeo
Basado en Actividades (Activity Based Costing); hizo én-
fasis en el planteamiento y estructuracion para el futu-
ro, desencadenando como consecuencia la adaptacion de
operaciones de acuerdo con los cambios estratégicos y
retos del mercado, hecho que repercute en el &mbito tec-
nolégico y que pretende la integracion total de bases de
datos, sistemas de informacion y otras herramientas tec-
nolégicas, asi como la administracion robusta y segura de
los datos que procesan los modelos.

Impuestos y Expectativas Econémicas

Los trabajos de las jornadas culminaron con los temas
Expectativas Econémicas 2008 a 2012 e Impuestos y
Reforma Fiscal en el Sector Financiero. El Contador
Ortiz Molina expuso aspectos del Impuesto sobre
la Renta, el Impuesto a los Depdsitos en Efectivo,
Impuesto Empresarial a la Tasa Unica y el efecto en
financiamientos.

También hablé sobre el régimen cedular de pérdidas en
venta de acciones, asi como la incorporacién a ley de los
requisitos del reglamento y algunos cambios:

o Valor de mercado en lugar de Capital Contable.



En las jornadas, se abordaron aspectos relacionados con el
Mercado de Valores, el momento actual del Mercado, La nueva
Ley del Mercado de Valores, asi como la Promocion y Plan de
apoyo de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), entre otros temas.

o Estudio de precios de transferencia, conjuntamente con el
aviso. Ampliacion a 10 afios para deducir las pérdidas.

También hizo referencia al gravamen a la venta de acciones
en Bolsa y algunos aspectos de su problematica. Del Impues-
to sobre Depdsitos en Efectivo (IDE), coment6 que quienes
tendran que pagar este impuesto seran las personas fisicas
y morales que reciban depdsitos en efectivo en cuentas del
sistema financiero, asi mismo el pago del 2% sobre el total
acumulado de los depdsitos, por la parte que exceda a 25 mil
pesos mensuales por institucién bancaria, sin aplicar a los
traspasos entre cuentas, transferencias electrénicas y depd-
sitos con cheque. Las personas morales no contribuyentes
para el ISR, asi como las cuentas concentradoras propias del
sistema financiero estaran exentas de este pago.

El Lic. O’Farril Santoscoy, desarrollé su ponencia indicando
que “el ciclo econdmico tiende a ser cada vez menos volatil
y mas largo. Esto se explica por los avances de la tecnologfa,
las comunicaciones, la ciencia, la democracia y la conduc-
cion de la politica econdmica. En el ciclo anterior, en la dé-
cada de los 90, la expansion duré 41 trimestres. (10 1/4 aios).
En el ciclo actual la expansién lleva apenas 24 trimestres (6

Lic. Ernesto O’Farril Santoscoy.

afios). Es probable que el ciclo continde otros 4 afios mds
mientras no suceda algo muy grave”.

A partir de lo anterior desglosé algunos factores de riesgo de
este ciclo, entre los que destacd elementos:

© Geopoliticos.
o Desastres naturales y ecoldgicos.
o Factores financieros.

Los factores financieros —dijo— podrian llevar a una desace-
leracién econdémica temporal con posibles impactos en el
mediano y largo plazos. De ser asi se debe considerar:

o Probable contraccién temporal del Crédito.
o Ligera desaceleracién econémica en los préoximos dos
trimestres.

En esas condiciones, en nuestro pafs se hablarfa de:

o Menor flujo de divisas por menor inversion directa.

o Menor Inversién Financiera.

o Menor flujo de Remesas.

© Menor crecimiento en el sector in-
dustrial ante la desaceleracién en ex-
portaciones.

Respondiendo

a expectativas

En las Jornadas de Finanzas 2007 se pu-
do ver el interés de los asistentes por los
temas presentados, asi como por la cali-
dad de los expositores, quienes en todo
momento mostraron su disposicion pa-
ra contestar la amplia gama de pregun-
tas y dudas generadas por los asistentes,
lo que permiti6 mantener un proce-
so de retroalimentacién que no se per-
di6 a lo largo de los dias de actividades
que fueron organizados por la L.C.C. Ro-
sa Maria Escobar Ortiz, el C.P. Christian
Martinez Melo, el C.P.C. José Miguel Ba-
rafio Guerreo y el C.P.C. y M.A. Adeoato
Carvajal Orozco, entre otros. %ﬁ%
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